Tesouro Direto rende mais que a bolsa na
década

Retorno médio dos titulos publicos indexados a
inflacdo alcancou 402% entre 2001 e 2010; ja a bals
garantiu lucro de 354%

Bovespa: na ultima década, ndo compensou corrermead com acdes

ezenas de estudos realizados em diversos paigesn@nstraram que, no
longo prazo, as acOes sdo a melhor opcao de imesgth. A explicacao

mais comum para o fato € a de que o mercado cobg@&mio para correr
o risco de aplicar em renda variavel. Outra jusiifva é de que as
empresas realizam investimentos com o0 objetivo b&roretornos

superiores aos da renda fixa - do contrario, tambl@s deixariam o caixa
aplicado em titulos publicos ao invés de investiraghpliar a capacidade
produtiva. O que parece ser l6gico na teoria, &rtte, ndo se confirmou
na pratica no Brasil entre 2001 e 2010. Segundguiss do Instituto

Assaf, a aplicacdo em titulos do Tesouro Diretolex um ganho de 402%
na dltima década. J& os investimentos em bolsaeramd354% - menos,



portanto, gue a seguranca da renda
fixa.
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A pesquisa considerou o ganho medio obtido em @aodiiima década por
guem investiu em Notas do Tesouro Nacional com imegmtos poés-
fixados atrelados a um indice de inflacdo — recalados por especialistas
para quem planeja proteger o capital da alta degopre ainda conseguir
algum lucro. Ja o resultado das acdes foi meditmlpevespa, o principal
indice de acBes de bolsa paulista. Muita gente wmwestiu em
determinados fundos de acfes mais bem-sucedidgsi@uisou a técnica
de sé comprar as acdes na baixa e vendé-las npaaleg portanto, ter
batido o Tesouro Direto. A pesquisa mostra, enttetague, na média, 0s
titulos publicos foram uma melhor opcéao.

As diversas crises da ultima década influenciaragsoltado mais fraco da
bolsa. Desde 2001, o Brasil passou pelo apagamesia, a crise da
eleicdo do presidente Lula e diversos escanda@m®mrlis. J& 0 mundo
atravessou a crise argentina, a guerra no lragusubprime, entre outros
movimentos que afetaram as aplicagdes financeiras.

Inflac&o



Outra conclusdo importante da pesquisa € que gudmndaeiro ajuda o

brasileiro a ficar mais rico. Todas as aplicacGeduidas na pesquisa
apresentaram um desempenho superior ao da inffec@dtima década -
com excecdo do ddlar. A inflacdo de 90% acumulagla fPCA nos

altimos dez anos foi menor que a taxa Selic (317uro (303%), a

renda fixa (270%), o CDB (248%), os imoveis (131&0R poupanca
(124%). Mico da década, o dolar caiu 17,5%.

Em relacdo aos imoveis, ndo é possivel tirar gsandeclusées. Como nao
existe um indicador que meca a valorizacao imoftalitnédia no Brasil, a
pesquisa do Instituto Assaf utilizou o Indice Naeb de Custo da
Construcéo Civil (INCC) como referéncia para o glildda oscilacdo dos
precos. O indicador ndo € preciso porque refletaroento dos custos para
a construcdo de um imével, mas nao leva em comrgiderfatores como a
especulacdo imobilidria. Além disso, quem investau compra de um
imovel e o colocou para locacdo obteve receitasngeforam incluidas
nesse ranking.



