Faca a escolha certa

Sempre que entra uma renda extra, sobra um dinheirinho ou se planeja o
futuro, surge a mesma duavida: como poupar e fazer o dinheiro render? Para
agueles investidores com perfil mais conservador, que querem passar longe
dos riscos do mercado, as opg¢Oes de investimento englobam os fundos DI,
alguns fundos de renda fixa mais conservadores e a caderneta de poupanca.

Nos ultimos meses, no entanto, as noticias da economia brasileira tém
destacado que a atual taxa basica de juros (Selic), de 8,75% ao ano, aproxima
o rendimento dos fundos DI ao da tradicional caderneta de poupanca. O
governo chegou a cogitar a op¢ao de tributar a poupanca para os investimentos
que tivessem aplicacdes acima de R$ 50 mil, mas desistiu definitivamente do
projeto. Isso porque ndo houve migracao dos recursos aplicados em fundos de
investimento para a caderneta.

O investidor fez as contas, e muitos concluiram que a migracdo ndo era um
bom negdcio. O primeiro motivo é que o fundo DI ndo tem como meta obter a
rentabilidade igual a taxa de juros. “Os gestores dos fundos tém como meta
conseguir uma rentabilidade acima da taxa de juros. Isso garante que ele vai
sempre buscar as melhores opcbes de titulos para a carteira das suas
aplicacdes”, afirma o consultor CFP® Syllas Ramos, diretor do Instituto
Brasileiro de Certificacéo de Profissionais Financeiros.

A comparacdao entre os ganhos dos fundos DI e da caderneta de poupanca nao
é tao simples. E preciso comparar o rendimento real do fundo (que, na maioria
das vezes, ndo coincide diretamente com a taxa de juros), o periodo que o
dinheiro ficara aplicado, os objetivos do investimento e outras variaveis. Além
disso, é fundamental considerar que ha uma perspectiva de alta da taxa de
juros da economia no proximo ano.

Se os juros da economia subirem e chegarem, por exemplo, a 10,75% ao ano,
varios fundos superariam de longe o rendimento da caderneta da poupanca.
Vamos considerar que um fundo DI tenha rendimento igual a Selic, juros de
10,75% - fato bem improvavel. Todos aqueles que cobram taxa de
administracdo de até 3% terdo ganhos superiores ao da poupan¢a nos mais
diversos prazos de aplicacdo. Esta é s6 uma ilustracdo da complexidade da
comparacao entre 0S dois tipos de investimento.

O investidor que tem recursos aplicados em fundos precisa ter ainda mais
atencdo quando cogitar uma transferéncia para a caderneta de poupanca. Vale
ter em mente que a tributacdo dos fundos reduz conforme o prazo da
aplicacao. Além disso, agueles que se arrependerem e quiserem voltar para a
aplicacéo de fundo terdo que comecar a contar o prazo da aliquota do imposto
de renda novamente para sacar 0 recurso pagando menos imposto.

Na hora de tomar a deciséo de trocar de aplicacao, também € preciso pesar as
comodidades das aplicac6es em fundos de investimento. Uma das principais é
a possibilidade de resgatar o dinheiro a qualquer momento, levando junto a



rentabilidade acumulada até aquele dia, o que é conhecido como liquidez
diaria. Vocé saca a qualquer momento e nao perde os ganhos passados. Na
caderneta de poupanca, vocé precisa esperar a chamada data de aniversério
em cada més para sacar 0S recursos incluindo os rendimentos obtidos.

A concorréncia entre os fundos DI oferecidos pelas varias instituicbes
financeiras também tém resultados positivos para o investidor. As taxas de
administracdo estdo se reduzindo. “A competitividade é favoravel ao cliente e
faz com que todo e qualquer gestor procure sempre novas oportunidades”.

Se o investidor tem tolerancia ao risco, um longo prazo para o investimento
também pode aumentar as chances de ampliar os rendimentos com outras
opcoes de produtos da industria de fundos. Entre os tipos de fundos, € possivel
fazer aplicacbes desde as mais conservadoras até as mais arrojadas, com
chances de lucros maiores, porém assumindo maiores riscos. “O importante é
estar bastante atento para fazer as melhores escolhas de investimento,
valorizar o] seu dinheiro e pesquisar sempre”, ensina.

Entre as opcbes ha, por exemplo, fundos Multimercados que permitem
aplicacdes em uma cesta variada de ativos. Nesse, e em praticamente todos os
casos, na visdo de Ramos, buscar gestores de confianga e conhecer as
politicas de investimento dos fundos sdo medidas fundamentais para se fazer
uma boa aplicacdo. “Uma vez que o cliente conhece exatamente o produto e 0os
riscos existentes, ele pode assumir escolhas mais arriscadas e que rendam
mais”, diz.
A questéo do risco das operacoes, adverte o diretor, deve ser bem informada
pela instituicdo, mas € o cliente que tem que optar pelo que lhe convém. “E
possivel escolher fundos de baixo ou médio risco que podem ter rentabilidade
melhor que outros investimentos”.

Ha ainda o investimento em fundos de ac¢des. Neste caso, a escolha deve levar
em conta o perfil do investidor e suas perspectivas de médio e longo prazo.
“Jovens investidores podem arriscar mais, pois terdo ainda muito tempo para
produzir. Ja investidores mais maduros tendem a ser mais conservadores”,
avalia Ramos.

Mais uma vez, o papel do gestor € de suma importancia, pois os clientes nao
costumam acompanhar o mercado de forma intensa. “Os gestores que
trabalham com ac¢des também sdo muito ativos, o que € uma excelente opgao”.

Com uma gama imensa de possibilidades, o melhor a fazer na hora de destinar
seu dinheiro extra para garantir um futuro mais tranquilo é buscar o produto
gue mais se encaixa em seu perfil e seu bolso.



